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Portfolio Review 

ภาพรวมการลงทุน

• ดชันี SET ปรบัตวัลง -1.9% ไดร้บัแรงกดดนัจากปัจจยัลบของหุน้เฉพาะตวั  ท่ีส าคญัไดแ้ก่  หุน้ 

CPAXT จากการประกาศเขา้ลงทุนในธุรกิจอสงัหาฯ สรา้งความกงัวลเร่ืองการเขา้ลงทุนในธุรกิจใหม่

ท่ีเกี่ยวขอ้งกับกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่่ และท าใหหุ้น้กลุ่ม CP โดยรวมปรับตัวลดลง  รวมถึงประเด็น

โครงการลงทุน CFP ของหุน้ TOP หลงัการแจง้ปรบัแผนการลงทุนตอ้งใชเ้งินและเวลามากกว่าคาด

ท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัลดลงอยา่งรุนแรง 

• นอกจากน้ี  ปัจจยัท่ีส่งผลต่อตลาดเพิ่มเติม ไดแ้ก่ ผลการประชุมของ Fed มีการลดดอกเบ้ียลง 

0.25% เป็น 4.25 – 4.50% ตามคาด แต่มีการปรบั Dot Plot ลง ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯปรบัตวัเพิ่มขึ้ นแตะระดบั 4.5% พรอ้มทั้งค่าเงินดอลลารท่ี์แข็งค่าขึ้ นเทียบ

กบัหลายสกุลเงิน (นับจากตน้ปี USD Index เพิ่มขึ้ นราว 6%)

กองทุนท าผลตอบแทน -3.27% นอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้-1.42%พอรต์การลงทุน

ปัจจยัหนุน/กดดนัพอรต์

• กองทุนไดร้บัผลลบส่วนใหญ่จากการ Overweight หุน้กลุ่มพาณิชย ์ซ่ึงราคาหุน้ปรบัตัวลงภายหลัง

ก าลังซ้ือฟ้ืนตัวน้อยกว่าคาด และการ Underweight หุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงราคาหุน้ยงัไดร้ับ

อานิสงส์จากธีม Global Tech Theme สนับสนุน ประกอบกับการ Overweight หุน้กลุ่ม

อสงัหาริมทรพัยท่ี์ราคาหุน้ปรบัลดลงจากยอดจองโครงการท่ียงัไม่ฟ้ืนตวัในช่วงสั้น

• อย่างไรก็ดี กองทุนไดร้บัประโยชน์จากการ Underweight หุน้กลุ่มวสัดุก่อสรา้งและกลุ่มพลงังานท่ี

ยงัคงไดร้ับผลกระทบจากอุปสงคท่ี์อ่อนแอทั้งในและต่างประเทศ และการ Overweight หุน้กลุ่ม

ส่ือสารโทรคมนาคมท่ีคาดว่าจะผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มจะมีการฟ้ืนตัวอย่าง

แขง็แกร่งจากการแขง่ขนัภายในอุตสาหกรรมท่ีลดลง

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

• เน้นการลงทุนใน 4 Theme หลกั ไดแ้ก่ 1. การกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัและการฟ้ืนตัวการบริโภคในประเทศ เช่น กลุ่ม

พาณิชย ์และอสงัหาริมทรพัยเ์ชิงพาณิชย ์2. หุน้กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการยา้ยฐานการผลิต เช่น กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 3. หุน้

กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากแนวโน้มดอกเบ้ียทรง/ลง เช่น กลุ่มบริษัทเงินทุนและหลกัทรพัย ์กลุ่มสาธารณูปโภค กลุ่ม REIT และ 4.

หุน้กลุ่มท่ีมีปันผลสูงและมี ESG ท่ีดี เช่น กลุ่มธนาคาร และกลุ่มส่ือสาร 

• ปัจจยัหลกัท่ีตอ้งจบัตาและคาดว่ามีผลต่อกลยุทธห์ุน้ไทยในระยะถดัไป คือ มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจผ่านการแถลงนโยบายของ

รฐับาล ซ่ึงน่าจะเป็นปัจจยัเชิงบวกต่อตลาดหุน้ไทยได ้อยา่งไรก็ตาม ตลาดอาจมีความผนัผวนไดบ้า้งตามปัจจัยต่างประเทศ เช่น 

การประกาศนโยบายของทรมัป์หลงัเขา้ด ารงต าแหน่งประธานาธิบดี การด าเนินนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของจีนในระยะถดัไป 

ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศหลกั และความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยงัคงมีอยู ่เป็นตน้

• เน้นลงทุนในหุน้ขนาดใหญ่ และมีการกระจายน ้าหนักการลงทุนในหุน้ขนาดกลาง/เล็ก ท่ีมีศักยภาพการ

เติบโตท่ีดีในระยะยาว และมีการจบัจงัหวะซ้ือขายท าก าไร 

Fund Overview
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• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

http://www.kasikornasset.com/

